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Correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y al 01 de enero de 2009.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 31 DE DICIEMBRE

DE 2009 Y 1 DE ENERO DE 2009.

ACTIVOS (En miles de $)

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5
Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros corrientes 9
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 6
Inventarios

Activos por impuestos corrientes 10

Total activos corrientes distintos de los activos o grupos de ac-
tivos para su disposicion clasificados como mantenidos para
la venta o como mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta 13

Total de activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTE

Otros activos financieros, no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes 15
Activos intangibles distintos de la plusvalia "
Propiedades, planta y equipo 12
Propiedad de inversion 14
Activos por impuestos diferidos 10

Total de activos no corrientes

31.12.2010 /31.12.2009
M$ M$

6.223.344 612.531 116.549
106.566 95.713 72.670
330.081 241.248 243.056

33.424 24.698 30.259
72.042 54.346 63.901
6.765.457 1.028.536 526.435
- 9.198.158 =
6.765.457  10.226.694 526.435
.12.2010 31
M$
5.337 5.337 5.337
186.266 148.843 144.347
15.352 10.190 13.597
20.512.497  20.327.325 20.282.721
2708.397  2.707.696 11.905.854
117.737 1.304.641 1.294.223
23.545.586  24.504.032 33.646.079

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS POR FUNCION POR LOS PERIODOS

TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

GANANCIA (PERDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias 25
Costo de ventas

Ganancia Bruta

Gastos de administracion

Ofras ganancias (pérdidas) 27
Ingresos financieros 28
Costos financieros 28
Diferencias de cambio 28
Resultado por unidades de reajuste 28
Ganancia (pérdida) antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias 10

Pérdida procedente de operaciones continuadas
Pérdida

Pérdida atribuible a:

Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora
Pérdida atribuible a participaciones no controladoras
Pérdida

Pérdida por acci6n basica

Pérdida por accion basica en operaciones continuadas ($/accion)
Estado de resultado integral

Pérdidas

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

(En miles de $)
01.01.2009

31, 009
M$

4.007.696 3.714.662
(3.095.468) (2.868.901)
912.228 845761
(720.661) (682.991)
320.541 (139.712)
47.256 7918
(2.569) (59.480)
(4.343) 88.300
(48)

552.404 59.796
(1.604.329) 8.260
(1.051.925) 68.056
(1.051.925) 68.056
(1.052.073) 68.226

148 (170)
(1.051.925) 68.056
(164) 11
(1.051.925) 68.056
(1.051.925) 68.056
(1.052.073) 68.226
148 (170)

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 31 DE DICIEMBRE
DE 2009 Y 1 DE ENERO DE 2009.

PATRIMONIO Y PASIVOS (En miles de $)

Otros pasivos financieros corrientes 16
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17
Otras provisiones corrientes 21
Pasivos por impuestos corriente 10
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 20
Otros pasivos no financieros corrientes 18

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros no corrientes 19
Pasivos por impuestos diferidos 10
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO

Capital emitido 24
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24
Primas de emision 24
Oftras Reservas 24

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio

31.12.2010 ' 31.12.2009
M$ M$

8.618 50.667
499.087  4.332.579
44.822 12.840
571.264 153.498
106.146 95.319
316.558 240.584
1.546.495  4.885.487

31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

4.926 12.685
254.028 1.574.096
258.954 1.586.781

31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
4.715.348  4.715.348
11.5645.439  10.262.076
45.203 45.203
12.200.517  13.236.892

28506.507 28.259.519
(913) (1.061)

28.505.594  28.258.458

295.080
2.771.532
25.960
162.294
95.068
286.417

3.636.351

768.446
1.573.964

2.342.410

4.826.425

10.194.020

45.203

13.125.815

28.191.463

2.290

28.193.753

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO DIREC

Flujo de efectivo de
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

en) de

Clases de pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Pagos por primas y y otras
derivadas de las pdlizas de seguros

Interéses percibidos

Otras salidas de efectivo

Flujos de efectivo netos pr

operacion

dentes de en) activi de

Flujo de efectivo p de en) activi de
inversion
Importes procedentes de la venta de bienes de propiedad, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo netos procedentes de en) activi de

inversion

Flujo de efectivo p de en) activi de
financiacién

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arriendos financieros

Intereses pagados

Flujo de efectivo neto de en) activi de

financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes de efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

(En miles de $)

NOTA
No

25

8.941.720

(2.607.952)
(1.563.879)
(35.035)

96.652
(4.380.064)

451.442

5.417.054

(232.733)

5.184.321

(500)
(19.372)
(5.076)

(24.948)

5.610.813

5.610.813
612.531

01.01.2009
3. 2009

6.940.334

(2.252.414)
(1.360.423)
(21.068)
(64.070)
(3.338.491)
(96.132)
1.603.100

(169.394)

1.433.706

(837.648)
(3.944)

(841.592)

495.982

495.982
116.549

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
2010'Y 2009

(En miles de $)
CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS

Sobreprecio de | Reservas de. [Patrimonio ati =
venta €0 SEGINSE | Revaluacion “’6"""" Focproneiatiog " |Patimonio
Saldo inicial periodo actual al -
01.01.2010 4.715.348 45.203 13.236.892| 10.262.076| 28.259.519 (1.061) | 28.258.458
Cambios en patrimonio
i por ,
y otros cambios - - (1.036.375)| 2.335.436 1.299.061 1.299.061
Pérdida - - - - (1.052.073)|(1.052.073) 148 _|(1.051.925)
Total de cambios en  patrimonio - (1.036.375)  1.283.363 246.988 148 247.136
Saldo final periodo actual al
31.12.2010 4.715.348 45.203 12200517 11.545.439  28.506.507 (913)  28.505.594

CAMBIOS EN TRAS RESERVAS

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 9, Instrumentos Financieros

NIIF 1 Rewsada, Adopcién por primera vez de las Normas .
( ) e e — (i) Eliminacién| Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

de Fechas Flgadas para Adoptadores por Primera Vez — (ji)| de 2011
Hiperinflacién Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2012

NIC 12, diferidos - F del Activo
NIC 24, F de Partes F i 5:%3(1(1;5 anuales iniciados en o después del 1 de enero
NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emision s:rzig%s anuales iniciados en o después del 1 de febrero

Mejoras a NIIFs Mayo 2010 — colscclon de enmiendas a siete | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
lormas Ir de 2011

NIIF 7, Instrut i i iones - R i —| | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio
Transferencias de Actlvos Flnancleros de 2011

NIIF 9, Instrumentos Financieros — Adiciones a NIIF 9 para la| | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
contabilizacién de Pasivos Financieros de 2013

CINIIF 19, Extincién de pasivos financieros con instrumentos de

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2010

CINIIF 14 El limite sobre un activo por beneficios definidos,
1tos minimos de fondeo y su interaccion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

o €lPar Total
venia €0 SEGONSS | Revaluacen | 1soas s Soeproneistio] Controiadoras | Patnmonio

Saldo inicial periodo actual al
01.01.2009 4.826425) 45203 -|13.125.717]10.194.020 | 28.191.460 2290 |28.193.750 patrimonio
Cambios en patrimonio

i por B .
transferencias y otros cambios | _(111.077) B 077 (70) 70) (3.181) (3.351)
Pérdida 68.226 68.226 (170) 68.056
Total de cambios en  patrimonio (111.077) 111.077 68.056 68.056 (3.351) 64.705
Saldo final periodo actual al  4.715.348 45.203 - 13.236.892 10.262.076  28.259.519 (1.061) 28.258.458

LAS NOTAS ADJUNTAS FORMAN PARTE INTEGRAL DE ESTOS ESTADOS FINACIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes a los periodos terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y al 01 de enero de 2009

INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL
NEGOCIO

El Valparaiso Sporting Club .S.A, en una sociedad anénima abierta, con domicilio en la ciudad de Vifia del Mar.
El Valparaiso Sporting Club S.A. se constituyd, mediante escritura del 15 de mayo de 1882, ante el Notario
Publico de Valparaiso don Francisco Pastene y fue autorizado mediante Decreto Supremo del 24 de Agosto
de 1882.

La Sociedad Anénima, denominada Valparaiso Sporting Club, fue constituida por escritura publica, otorgada
ante el Notario Publico don Tomas Rios Gonzalez, con fecha 22 de Febrero de 1900 inscrita a fojas 320 y vuelta
numero 104 del Registro de Valparaiso, con fecha 26 de Julio de 1900 y aprobados sus estatutos y declarada
legalmente instalada por el Supremo Gobierno, segtin Decreto Supremo N°1885 del 16 de Julio de1900.

El total de acciones emitidas a la fecha asciende a 6.400 repartidas en 1.088 accionistas, Caso y Cia. SAC,
RUT 92.423.000-2, tiene una participacion del 28,09% siendo su principal accionista, y formando parte del
grupo controlador.

La Sociedad Valparaiso Sporting Club S.A., tiene como objeto las carreras de caballos de fina sangre, las
cuales son directamente administradas por ésta. La Sociedad filial Sociedad Veterinaria Sporting Ltda.es
la que provee el servicio oficial para la atencion de los caballos de carrera, la Sociedad filial Hipotel S.A. se
encarga de televisar este espectaculo hipico y la Sociedad filial Sporting Eventos y Servicios Ltda., se encarga
del arrendamiento de salones, espacios libres e instalaciones para la realizacién de espectaculos y eventos
deportivos y sociales.

La Sociedad matriz se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes a la fecha de cierre
de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2010.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de Valparaiso Sporting Club S.A. y filiales, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), y aprobados por su directorio en
sesion celebrada con fecha 28 de marzo de 2011.

Los presentes estados financieros consolidados, han sido preparados a partir de los registros de cor

La Administracion de Valparaiso Sporting Club S.A. estima que las Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes
de aplicacion, no tendran un impacto significativo en sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio de la Sociedad,
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En su preparacién conforme lo exigen las NIIF, requiere hacer uso de algunas estimaciones y criterios contables por
parte de su administracion las cuales son complementadas por los antecedentes proporcionados por la experiencia
histérica de las transacciones a la fecha en que son preparados los estados financieros.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

Los resultados fiscales de las distintas Sociedades del Grupo, que se declararan ante las respectivas
autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con los
impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros consolidados.

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

Estimacién de deudores incobrables e inventarios obsoletos.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Apesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor estimacion disponible en la fecha de emision
de los presentes estados financieros consolidados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

Se consideran sociedades filiales, aquellas en las que la Sociedad Matriz controla la mayoria de los derechos de voto o,
sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de las mismas.

Las Sociedades filiales se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los estados financieros
consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos y flujos de efectivo, una vez realizados los ajustes y
eliminaciones correspondientes a las operaciones intra grupo.

El valor de la participacién de los accionistas no controladores en el patrimonio y en los resultados integrales de las
sociedades filiales consolidadas por integracion global, se presenta respectivamente en los rubros “Participaciones no
controladoras” del estado de situacion financiera consolldado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras” en el estado de r ir l

Todos los saldos y transacciones entre las socledades relacionadas por integracion global, se han eliminado en el
proceso de consolidacion.

El grupo consolidado se compone de Valparaiso Sporting Club S.A. y las siguientes filiales directas:

DIRECTO % - TOTAL%

mantenidos por la Sociedad y sus filiales.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Valparaiso Sporting Club
S.A. y filiales al 31 de Diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, y los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio total y los flujos de de efectivo por los afios terminados al 31 de
Diciembre de 2010y 2009.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos
contables NIIF e Interpretaciones del CINIIF habian sido publicados por el IASB pero no eran de aplicacién
obligatoria.

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

NIIF 1 (Revisada), Adopcién por primera vez de las || Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2010
Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

NIIF 2, Pagos basados en acciones
NIIF 3 (Revisada), Combinacién de negocios

NIC 27 (Revisada), Estados Financieros Consolidados e || Periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009

Individuales

Aplicacién retrospectiva para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de julio de 2009

NIC 39, Instrumentos Financieros:
Reconocimiento — Items cubiertos elegibles

Mediciéon y

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Mejoras a NIIFs Abril 2009 — coleccién de enmiendas a
enero de 2010

doce Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF 17, Distribucion de activos no monetarios a || Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
propietarios julio de 2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no
esta vigente:

RUT NOMBRE SOCIEDAD
96.557.520- HIPOTEL S.A. 99,0000% | 0,0000% 99,00%
78.917.240-4 SOC. VETERINARIA SPORTING LTDA. 99,0600% | 0,0000% 99,06%
78.917.250-1 SPORTING EVENTOS Y SERVICIOS LTDA. 99,8400% | 0,0000% 99,84%
96.557.520- HIPOTEL S.A. 99,0000% | 0,0000% 99,00%
78.917.240-4 SOC. VETERINARIA SPORTING LTDA. 99,0600% | 0,0000% 99,06%
78.917.250-1 SPORTING EVENTOS Y SERVICIOS LTDA. 99,8400% | 0,0000% 99,84%

01/01/2009

RUT NOMBRE SOCIEDAD e TR
96.557.520-0 HIPOTEL S.A. 99,0000% | 0,0000% 99,00%
78.917.240-4 SOC. VETERINARIA SPORTING LTDA. 99,0600% | 0,0000% 99,06%
78.917.250-1 SPORTING EVENTOS Y SERVICIOS LTDA. 99,8400% | 0,0000% 99,84%

A continuacién se indica informacion detallada de las filiales al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009, y
01 de enero de 2009:

31/12/2010
M$

PAIS DE
ORIGEN

GANANCIA

RUT NATGEISSE TIPO OE |NACTIVOSHY ACTIVOS NO JPASIVOSIY PASIVOS NO [EATRINONID
(PERDIDA) NETA

MONEDA CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES__NETO

NOMBRE SOCIEDAD

96.557.520-0 Hipotel S.A. Chile |Filal | Pesos 452139 | 208.799| 760.795 - (99.857) (4.434)
78.917.240-4Soc. Vet Sporting Ltda. _|Chile _|Filial | Pesos 9.772 337 31407 -
78.917.250-1/Sporting Eventos y Chile  |Filal |Pesos 456623 | 198.274| 476.958 - 177939
31/12/2009
M

PAIS DE TIPO DE [[VACTIVOS | ACTIVOS NO [IPASIVOS | PASIVOS NO
ORIGEN _Retacion . MONEDA CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES

GANANCIA

RUT
(PERDIDA) NETA

NOMBRE SOCIEDAD

PATRIMONIO
NETO

96.557.520-0 Hipotel S.A. Chile Filial Pesos 408.031 115.039 618.492 - (95.422)
78.917.240-4 Soc. Vet. Sporting Ltda.  |Chile Filial Pesos 80.480 267 110.886 - (30.139)
78.917.250-1 Sporting Eventos y Chile Filial Pesos 558.352 165.840 614.246 - 109.946 (2.106)
Servicios Ltda.
01/01/2009
M$

PAIS DE
ORIGEN

TIPO DE
MONEDA

ACTIVOS
CORRIENTES

ACTIVOS NO
CORRIENTES

PASIVOS
CORRIENTES

PASIVOS NO

RUT
CORRIENTES

NOMBRE SOCIEDAD

PATRIMONIO|  GANANCIA
NETO _ (PE|

RDIDA) NETA

96.557.520-0 Hipotel S.A. Chile Filial Pesos 400.676 130471 632.398 -] (101.251)
78.917.240-4 Soc. Vet. Sporting Ltda.  |Chile Filial Pesos 68.616 562 112.344 - (43.166)
78.917.250-1 Sporting Eventos y Chile Filial Pesos 2.839.171 175.429| 2.902.548 - 112.052




3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

La Sociedad Matriz y sus filiales, han determinado que su moneda funcional es el Peso Chileno, considerando para ello
el entorno econdmico principal en el cual cada una de ellas desarrollan sus actividades. La moneda de presentacion
de los estados financieros consolidados es el peso chileno.

Las operaciones que realiza la Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, se registran a los tipos de
cambios vigentes en el momento de la transaccién. Durante el afio, las diferencias que se producen entre el tipo de
cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago, se registran como diferencias de cambio
en el estado de resultados integrales consolidados .

Asimismo, al cierre de cada afio, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional
de la Sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valorizacion producidas, se registran como
diferencias de cambio en el estado de resultados integrales consolidados.

Como norma general, en los estados financieros no se compensan ni los activos ni los pasivos, ni los ingresos ni
los gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

La Sociedad posee para sus operaciones, lineas de negocios identificables, sobre las cuales los responsables toman
decisiones, asignan recursos y evaltan sus rendimientos. La representatividad de las lineas de negocios anexas al
giro principal (apuestas hipicas).

La Sociedad posee como activo financiero préstamos y cuentas por cobrar, que corresponde a activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del
principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el importe neto en
libros del activo o pasivo financiero).

Estos instrumentos se incluyen en activos corrientes, salvo si su vencimiento es superior a 12 meses, en cuyo caso se
incluyen como no corrientes. En esta categoria se encuentran los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Bajo este rubro del estado de situacion financiera consolidado, se registra el efectivo en caja y fondos mutuos que son
rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

La Sociedad posee como pasivos financieros obligaciones con bancos e instituciones financieras los que son
reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado, y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconocen en el estado de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando:

+Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos, han vencido o se han transferido o, ain
reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas
receptores.

La Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad o, si no los ha cedido
ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control del activo.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios, que son
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido, se registran como un pasivo de la contraprestacion recibida.
Los gastos de la transaccion se registran en resultados, siguiendo el método de la tasa de interés efectiva.

Representa la estimacion de riesgos de cobranza, la cual se determina considerando la antigliedad y los riesgos de
cobranza asociados a la cartera de clientes.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de estimacién deudores incobrables y el monto de las
pérdidas se reconoce con cargo a resultados del afio.

Posteriormente en caso que una cuenta por cobrar sea considerada de manera definitiva como incobrable, se procede
a su castigo contra la respectiva estimacion. Por el contrario, en caso de existir un recupero posterior al castigo, se
reconoce dicho monto como abono en resultados.

Los inventarios se valorizan al precio promedio ponderado de adquisicion o valor neto de realizacion si este es inferior.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables
de venta aplicables.

Son reconocidos inicialmente a su valor de costo o adquisicion, netos de amortizacion acumulada y de las pérdidas
por deterioro de valor que experimenten, determinandose su vida util en funcion del uso esperado del activo y de los
beneficios econémicos o generacion de flujos en el periodo procediéndose a su amortizacion de manera sistematica.
Se ha estimado una vida util de 4 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gastos
cuando se incurre en ellos.

La Sociedad ha determinado que las Propiedades, plantas y equipos se valorizan a su costo de adquisicion, neto
de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado, en caso de
existir. Adicionalmente al costo pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los
siguientes conceptos:

+El costo de las construcciones en curso incluye aquellos costos directos e indirectos que son atribuibles directamente
a ellos durante el periodo de construccion.

*Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de activos cualificados, que son aquellos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso. La tasa de interés utilizada es la
correspondiente al financiamiento especifico.

«Las construcciones en curso se 1 a activos en
partir de cuyo momento comienza su depreciacion.
«Todos los costos que contribuyen a una mejora de su productividad o ampliacién de la vida Util de Propiedades, plantas
y equipos son capitalizados, mientras que los gastos periédicos asociados a su mantencion, se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

«Anualmente es reconocido un cargo a resultados por la depreciacion de los bienes de Propiedades, plantas y equipos,
el que es determinado de forma lineal distribuyendo el costo de sus elementos que lo componen entre los afios de vida
atil estimada. La vida util estimada se revisa periédicamente y si procede se ajusta en forma prospectiva.

6n cuando se encuentran disponibles para su uso, a

+Los desembolsos por mantenciones mayores programadas se activan cuando son efectuados, reconociéndose su
efecto en resultados por la aplicacion de depreciacion de acuerdo a la vida Util asignada.

+Las pérdidas de valor por deterioro seran reconocidas en resultado en el caso de aquellos bienes que muestren
dicha evidencia previa aplicacion de pruebas de deterioro.

+La Sociedad financia con recursos propios la adquisicién de propiedades, plantas y equipos, motivo

por el cual, no devenga costos de financiamiento que sean atribuibles a dichas adquisiciones (NIC 23, parrafo 8).
Los elementos adquiridos con anterioridad a la fecha en que la Sociedad efectu6 su transicion a las NIIF, esto es 1
de enero de 2009, incluyen en el costo de adquisicion, en su caso, las revalorizaciones de activos permitidas para
ajustar el valor de las Propiedades, plantas y equipos con la inflacion registrada hasta esa fecha.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, plantas y equipos, se
reconocen como resultados del afio, y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto
contable del activo.

El rubro Propiedad de inversion incluye, fundamentalmente, terrenos que se mantienen con el propésito de obtener
ganancias en futuras ventas, o bien explotarlos mediante un régimen de arrendamientos.

Las propiedades de inversion se valorizan a su costo de adquisicién o reevaluacion, neto de su correspondiente
depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, si procede.

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta, las Propiedades, plantas y equipos y
grupos sujetos a desapropiacion (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente
asociados), para los cuales en la fecha de cierre del estado de situacién financiera, se han iniciado gestiones
activas para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha
fecha.

Estos activos o grupos sujetos a desapropiacion, se valorizan por el menor del monto en libros o el valor estimados
de venta, deducidos los costos necesarios para llevarla a cabo, y dejan de depreciarse y amortizarse (en caso de
activos intangibles), si es el caso, desde el momento en que son clasificados como activos corrientes no corrientes
mantenidos para la venta.

Las inversiones en otras sociedades, en las cuales la Sociedad no tiene influencia significativa ni control, son
valorizadas a su costo de adquisicion.

El resultado por impuesto a las ganancias del afio, se determina como la suma del impuesto corriente de las
distintas Sociedades del Grupo, y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del afio,
una vez aplicada las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activos o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor
cuando los activos y pasivos de realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se registran en resultados
o en rubros de Patrimonio en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se considera probable
que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto de aquellos dados
por la valorizacién de las inversiones en filiales, en las cuales la Sociedad Matriz pueda controlar la reversion de
las mismas y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto en activos como pasivos, con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
el resultado del citado analisis.

El costo de las vacaciones del personal se registra como gasto en el periodo en que se devenga este derecho.

La Sociedad no tiene pactado ninguin beneficio por este concepto con su personal, en consecuencia no se han
provisionado valores por dicho concepto.

Las provisiones son reconocidas por la Sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

+Se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados

+Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion

<El monto de dichos recursos sea posible medirlo de manera fiable

Las provisiones se registran al valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para liquidar la
obligacion.

Un activo o pasivo contingente, es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados, cuya existencia quedara
confirmada solo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta y que no dependen de la Sociedad. La Sociedad
no reconoce ningun activo o pasivo contingente, pero de existir, reconoce en notas para aquellos que sea probable
la existencia de beneficios o desembolsos futuros.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen en base devengada como un pasivo en los
estados financieros consolidados, en el afio en que son declarados y aprobados por los accionistas de la Sociedad
o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta de Accionistas.

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado
en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas deberan distribuir
anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que
establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, la Sociedad no presenta utilidades
liquidas susceptibles de distribucion, por lo cual no se reconoce esta provision en dichos periodos.

Los ingresos y gastos provenientes de las operaciones de la Sociedad, se registran sobre base devengada.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en
el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el afio, siempre que dichas entradas de beneficios
provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios
de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valorizan por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
los mismos.

La Sociedad reconoce como ingreso de la explotacion, el 16,5% del total de las ventas por apuestas mutuas de
cada reunion, segun lo establecido en el Decreto Ley Nro. 2.437. El restante 83,5% de las apuestas mutuas, se
descompone de la siguiente manera: el 70% corresponde al fondo de apostadores, el 10,5% se imputa al fondo de
premios y el 3% corresponde al impuesto unico de apuestas.

Solo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden ser estimados con
fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al principal
pendiente de amortizar, durante el periodo de devengo correspondiente.



El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el afio, determinados por el método directo. Para efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo, la Sociedad y sus filiales han definido los siguientes
aspectos:

Se consideran como efectivo y efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo los depdsitos a plazo y las cuotas de fondos mutuos de renta fija.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas, los intereses pagados, los ingresos financieros, dividendos recibidos, y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo. En el caso de que existiesen obligaciones cuyo vencimiento sea inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

La ganancia (pérdida) basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del afio atribuible a la Sociedad Matriz y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho afio.
Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad no ha realizado ningln tipo de operacion de potencial efecto dilutivo que suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio basico por accion.

Alo largo del afio, y fundamentalmente a la fecha del cierre del mismo, se evalua si existe algun indicio de que algin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de
Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

EI monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del valor de recuperacion
de las propiedades, plantas y equipos y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la Gerencia
sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de valor (reversiones)” del
estado de ir [ i )

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos, se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que el Grupo acttia como arrendatario se reconocen al comienzo del contrato, registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado,
o bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente los pagos minimos por arrendatario, se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se reconoce como
gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en
los mismos términos que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el
plazo menor entre la vida Util del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de Valparaiso Sporting Club S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2010y 2009,
del estado consolidado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2009 y de los correspondientes estados consolidados integrales de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. La preparacion de dichos estados financieros
consolidados (que incluye sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Valparaiso Sporting Club S.A. Nuestra responsabilidad

consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros consolidados con base en las auditorias que efectuamos.
e o I e Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
. realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones

incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en
los estados financieros consolidados. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros consolidados.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Valparaiso Sporting Club S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2010 y 2009
y al 1 de enero de 2009, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.Como se explica en nota
31 “Contingencias y Restricciones”, la Sociedad Matriz es parte demandada en juicios, que no han sido resueltos. La Sociedad Matriz no ha realizado provisién alguna por estos conceptos
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